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始値12/26 8,504.46 高値2/24 9,647.38

安値12/29 8,330.87終値 2/24 9,647.38

【ここ3ヶ月の日経平均】

KC R総研

市況は好転、年初から高い、大きな上昇は日銀金融緩和が大きな材料



【日経平均とジャスダック】

KC R総研

ここへきて大型株の上昇が目立ってきている



始値2/01 8,789.06 高値2/24 9,647.38

安値2/1 8,780.10終値2/24 9,647.38

【2012年2月1日～2月24日市況】

KC R総研



【KCR総研はなぜ当たるのか】

KC R総研

○2011年上昇率ベスト５にKCR総研推奨銘柄が2社ランクイン！
UBIC 2201.54％ 第1位
サムシングホールディングス 615.8％ 第3位
（12年1月5日付日本経済新聞社発表データ）
2011年度にも2社ランクインしましたので2年連続の快挙となりました。

○2010年全上場銘柄中上昇率トップ5にKCR総研買い推奨銘柄が2社ランクイン！
3位 インフォテリア（3853．東証マザーズ）866.8%の上昇
4位 スターティア（3393．東証マザーズ）807.1％の上昇



【KCR総研はなぜ当たるのか】

KC R総研



KC R総研

達人の視点で学ぶ

【割安株の見分け方】

株価分析で学ぶ



【達人Eの視点】

KC R総研

○株の極意は株数を増加させること、株価でなない
○株は人気ではなく売上高や含み資産に注目する
○赤字会社株、低位株、小型株を長期投資で増やす
○発行株数が少なく低位株を狙うこと
○1株当たりの実質株主資本が時価を上回るものであること
○銘柄の金融関係・株主に不安のないものを選ぶ
○時には休み儲けることよりも損しないことを心がける
○世間が騒いでいる銘柄は買わない
○一般投資家は私が儲けて売却した株を買って大金を失っている
○株を怖いと思う前に勉強をしてください
○株は何年持っていてもいいが完全な余裕資金でやること
○仕手株や信用取引には手を出さない
○信念を持って魂を入れて買うこと
○出来高急増は積極的に売るべし
○発表された好材料は売り、悪材料は買い
○株式投資は究極のところ株数増加のゲームである
○株式は所有するものやるものではない。
○低位かつ潰れない会社が基本である。
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竹田和平氏の投資分析

その１．オーナー系企業多し

その２．1社当り1億～3億円

その３．５％以下 １％～３％まで

その５．低株価・低時価総・低PER・低PBR

その４．配当を重視

その６．自己資本比率の高いところ・無借金

その８．3年で倍を目指す・今がその時！

その７．株主の立場を貫徹・経営に注文も

【達人Tの視点】

KC R総研



★ 企業に関する原則

★ 経営に関する原則

★ 財務に関する原則

★ マーケットに関する原則

【達人Bの視点】

KC R総研



【達人視点16項目】

KC R総研

•資利倍率

•ＰＢＲ

•ＰＥＲ

•有利子負債

•配当利回り

•設立年

•安値騰落率

•ＦＣＦ

•売上高経常利益率

•業種

•単純平均

•発行済み株数

•時価総額

•悪材料

•ＥＰＳ

•ＲＯＥ



KC R総研

【達人視点分析レポートの重要性】
達人視点分析でまずはふるいにかける！



達人視点分析 株価分析

総合投資判断

投資判断を決めるまで

IR戦略分析

定性分析
テーマ性

KC R総研

【実際の投資判断手順】



【2011年度達人総合指数ランキング発表】

順位 発表日 会社名 コード
1 09/13 コムチュア 3844
2 07/13 コムチュア 3844
3 08/05 マースエンジニアリング 6419
4 09/27 プラネット 2391
5 05/27 東京デリカ 9990
6 06/13 グリーンクロス 7533
7 07/21 アイ・エム・アイ 7503
8 08/26 日本電線工業 5817
9 09/24 アイティフォー 4743

10 10/06 燦ホールディングス 9628
11 12/24 コタ 4923

上位１０社

KC R総研



KC R総研

【コムチュア3844 】

2011/07/01 「KCR-総合判断レーティングレポート」コムチュ
ア（無料版・3844・ジャスダック）
2011/04/05 KCR-達人視点レポート（無料版）
2010/09/13 KCR-定量分析レポート
2010/09/13 KCR-達人視点レポート
2010/09/13 KCR-総合判断レーティングレポート
2010/09/13 KCR-経営戦略定性分析レポート
2010/09/13 KCR-株価分析レポート
2010/09/13 KCR-IR戦略分析レポート
2010/08/17 KCR-経営戦略取材速報
2010/07/13 KCR-達人視点レポート
2010/07/13 KCR-IR戦略分析レポート
2008/10/08 KCR-総合判断-IR戦略分析レポート
2007/02/15 「IPO-IRレポート」

アナリストレポートの流れ



KC R総研

【コムチュア3844】

7月
達人

8月

取材
速報

9月

総合
判断



【達人総合指数パフォーマンス】
中長期保有可能な指標として有効・下がりにくい性質を持つ

KC R総研



KC R総研

【ケーススタディ】

■ フジックス

■ グンゼ

■ ニッケ

■ 藤久



KC R総研

【ケーススタディ】

PER PB R 安値騰落率 単純平均 時価総額
倍 倍 ％ 円 百万円

フジックス 39.53 0.26 33.3 280 2,055
グンゼ 96.5 0.5 19 250 52,484
ニッケ 14.9 0.8 23.2 590 52,203
藤久 21.9 0.5 19 122.6 6,749

達人E 達人Ｔ 達人B 達人総合
フジックス 3.1 3.6 2.9 3.4
グンゼ 2.9 2.9 2.6 3.1
ニッケ 2.7 4.2 4.4 3.8
藤久 3.4 4.2 4.3 4.1

KC R平均 3.3 3.1 3.0 3.2



KC R総研

【フジックス達人視点推移】

2010/11/8 2011/7/22 2012/2/24

達人E 3.1 3.6 3.1

達人Ｔ 3.3 3.6 3.6

達人Ｂ 3 2.1 2.9

達人指数 3.1 3.3 3.4

253 299 280



KC R総研

【フジックス達人視点推移】
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